Produktseite (www.oesa.de/nachhaltigkeit)
Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Die Kapitalanlage zu den von der OSA Lebensversicherung angebotenen Produkten beriicksichtigt ko-
logische und soziale Kriterien. Damit erméglichen wir Ihnen als Versicherungsnehmer, wahrend der
Ansparphase (sogenannte Aufschubzeit) 6kologische und soziale Merkmale bei der Anlage lhrer Bei-
trage zu bericksichtigen. Unabhangig von lhrer Produktwahl, erhalten Sie in der Rentenphase lhre
Leistungen aus dem Sicherungsvermaogen, das ebenfalls 6kologischen und sozialen Belangen Rechnung
tragt.

Flr Fondsgebundene Rentenversicherungen, bei denen Sie als Versicherungsnehmer fiir die von Ihnen
ausgewahlten Publikumsfonds der Deka oder ihrer Kooperationspartner in der Aufschubzeit das Kapi-
talanlagerisiko tragen, gelten die folgend dargestellten Ausfiihrungen ausschliefRlich fiir die Renten-
phase. Die beriicksichtigten Umwelt- und Sozialthemen der von lhnen gewahlten Publikumsfonds fin-
den Sie auf der Homepage der Deka.

a) ,Zusammenfassung”

Die OSA beachtet Nachhaltigkeitsrisiken in der Kapitalanlage und den daraus folgenden Investitions-
entscheidungen und setzt sich zum Ziel, diese kontinuierlich zu verringern.

Die OSA nutzt fiir Ihre Investitionsentscheidungen ein Risikosteuerungsmodell, das alle an den globa-
len Kapitalmarkten enthaltenen und in der Vergangenheit eingetretenen Risiken bertlicksichtigt. Zu die-
sen gehoren auch Nachhaltigkeitsrisiken.

Im Rahmen der regelméaRigen Risikomessung und -steuerung sind Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die zu erwartende Rendite entsprechend beriicksichtigt. Die Auswirkung von Nachhaltig-
keitsrisiken auf die zu erwartende Rendite unterscheidet sich fiir die von der OSA angebotenen Pro-
dukte nur unwesentlich.

Die geplante, langfristige Vereinnahmung von Risikoprdamien bei einer hohen Risikoeffizienz (hohe
langfristige Ertrdge bei geringem Risiko, inkl. Nachhaltigkeitsrisiken) fihren zu einem Anlagekonzept,
das in seiner Ertrags- und Risikoerwartung als stabil und somit nachhaltig bezeichnet werden kann. Die
damit - zur systematischen Generierung dieser Risikopramien - einhergehende sehr hohe Granularitat
sorgt dafiir, dass spezifische Nachhaltigkeitsrisiken in der Kapitalanlage der OSA nur in geringem MaRe
vorhanden sind bzw. sein kdnnen. Der systematische Ansatz reduziert zudem den Anteil von Unter-
nehmen mit geringem Fokus auf Nachhaltigkeit, da deren Gewichtung durch sinkende Marktwerte
ebenfalls abnimmt.

Wir ermoglichen lhnen als Versicherungsnehmer, wahrend der Ansparphase (sogenannte Aufschub-
zeit) die im Folgenden dargestellten Umwelt- und Sozialthemen bei der Anlage lhrer Beitrdage zu be-
ricksichtigen (Art. 8 der "Transparenz-Verordnung"). In der Rentenphase erhalten Sie lhre Leistungen
aus dem Sicherungsvermogen, das ebenfalls diesen Umwelt- und Sozialthemen Rechnung tragt.

Flr Fondsgebundene Rentenversicherungen, bei denen Sie als Versicherungsnehmer fiir die von Ihnen
ausgewahlten Publikumsfonds der Deka oder ihrer Kooperationspartner in der Aufschubzeit das Kapi-
talanlagerisiko tragen, gelten die folgend dargestellten Ausfiihrungen ausschlielRlich fiir die Renten-
phase. Die bertiicksichtigten Umwelt- und Sozialthemen der von Ihnen gewahlten Publikumsfonds fin-
den Sie auf der Homepage der Deka.
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Unserer "Leitlinie fir Nachhaltigkeit in der Kapitalanlage" enthalt die Definition unseres Nachhaltig-
keitsverstandnisses, Nachhaltigkeitsziele, die Nachhaltigkeitskriterien inkl. der definierten Schwellen-
werte und Umsetzungswegen fiir die unterschiedlichen Anlageklassen. Es erfolgt eine regelmafige
Uberpriifung dieser Leitlinie. Diese Uberpriifung beinhaltet u.a., ob weitere, neue Nachhaltigkeitskri-
terien zukiinftig berticksichtigt werden sollen. Ebenfalls werden die bisherigen Nachhaltigkeitskriterien
auf den Priifstand gestellt.

Innerhalb dieser Leitlinien haben wir zur Steuerung der Kapitalanlage folgende Nachhaltigkeitskrite-
rien definiert. Diese Nachhaltigkeitskriterien finden fiir die definierten Kategorien (z.B. Unternehmen
oder entwickelte Staaten) Anwendung. Die Steuerung mittels derivativer Instrumente erfolgt ohne Be-
ricksichtigung von 6kologischen oder sozialen Kriterien. In Abhangigkeit von einer verbesserten Da-
tenqualitdt und unter standigere Abwagung zu anderen Zielen der Kapitalanlage (bspw. Granularitat
und Diversifikation) wird dies regelmaRig neu evaluiert.

Die OSA arbeitet ausschlieRlich mit Asset Managern / Produktanbieter zusammen, die die Principles
for Responsible Investment (PRI) unterzeichnet haben. Dies ist eine fihrende Nachhaltigkeitsinitiative
in der Finanzbranche, in der sich die Unterzeichner zu sechs Prinzipien verpflichten.

Ill

b) ,Kein nachhaltiges Investitionszie

Unter ,nachhaltigen Investitionen” werden Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten verstanden, die
gezielt zur Erreichung eines Umwelt- oder Sozialziels beitragen und gleichzeitig andere Umwelt- oder
Sozialziele nicht negativ beeinflussen. Diese werden im Klassifizierungssystem der EU (sog. , Taxo-
nomy“) iber insgesamt sechs Nachhaltigkeitsziele definiert. Dies kdnnen beispielweise Mallnahmen
zum Klimaschutz, zum Ubergang in eine Kreislaufwirtschaft, zur Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung oder zum Schutz und zur Wiederherstellung der Biodiversitat sein. Unterneh-
men, in die investiert wird, wenden dabei Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung an.

Aufgrund der derzeitigen Datenqualitdt und -verfligbarkeit existieren nur fir eine kleinen Teil des An-
lageuniversums aussagekraftige Daten, die auf eine nachhaltige Investition gemall der Taxonomy
schlieBen lassen. Eine fokussierte Ausrichtung ist aus unserer Sicht zum aktuellen Zeitpunkt keint Op-
tion, da damit einhergehende das potenzielle Anlageuniversum in der Kapitalanlage erheblich redu-
ziert und die Risikodiversifikation beeintrachtigt wird. Dies liegt u.a. an der aktuell sehr reduzierten
Datenverfligbarkeit und eingeschrankter Datenqualitat.

Um den Themen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung dennoch ganzheitlich Rechnung zu tra-
gen, berticksichtigen wir in unseren Investitionsentscheidungen stattdessen verschiedene 6kologische
und soziale Kriterien. Diese Merkmale werden fortlaufend auf lhre Angemessenheit gepriift und suk-
zessiv verscharft.

GemaR Verordnung (EU) 2019/2088 (sogenannte Taxonomie-Verordnung bedeutet dies, dass:

Mit diesem Finanzprodukt werden dkologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine nachhal-
tigen Investitionen angestrebt.

c) ,Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts*
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Die OSA beriicksichtigt innerhalb ihres Finanzprodukte 6kologische und soziale Merkmale und hat hier-
fir innerhalb einer verbindlichen Leitlinie Nachhaltigkeitskriterien definiert, die in der Steuerung der
Kapitalanlagen bericksichtigt werden. Ausgenommen sind derivative Instrumente.

Die berticksichtigten 6kologischen und sozialen Merkmale werden im Folgenden aufgelistet:
Fir Unternehmen sind dies folgende drei Merkmale:

CO;-Intensitat

Die genutzte CO,-Intensitat gibt an, wieviel Tonnen CO; ein Unternehmen je 1 Mio. USD
Umsatz - gemessen an Scope 1 und Scope 2 - ausstéRt. Scope 3 wird aufgrund der Daten-
verfligbarkeit und Qualitat derzeit noch nicht genutzt.

Die OSA steuert die Anlagen so, dass eine kontinuierliche Reduktion der CO,-Intensitét
fir Unternehmen erfolgt. Fir indirekte Investitionen tber Publikumsfonds erfolgt die
Steuerung lber einen Schwellenwert.

e VerstoBe gegen den UN-Global Compact bzw. den OECD-Leitsatzen
o UN-Global Compact

Der UN-Global Compact umfasst 10 Prinzipen im Bereich Menschenrechte - Um-
weltschutz - Arbeitsnormen - Korruption bzw. Bestechung

o OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen
Die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen sind ein Verhaltenskodex
fur weltweit verantwortliches Handeln von Unternehmen

Wir schlieRen aktive Investitionen in Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN-
Global Compact oder die OECD-Leitsatze verstoRen, aus. Fir indirekte Investitionen
Uber Publikumsfonds erfolgt die Steuerung liber einen Schwellenwert.

e Herstellung von Kontroverse Waffen
Wir schlieRen aktive Investitionen in Unternehmen, die in Zusammenhang mit der Her-
stellung und dem Vertrieb von kontroversen Waffen beteiligt sind, aus.
Fir indirekte Investitionen Uber Publikumsfonds erfolgt die Steuerung tber einen
Schwellenwert.

Um die nachhaltige Entwicklung von Unternehmen dariiber hinaus zu fordern und weiter einzufor-
dern, sind wir im regelmaRigen Kontakt mit den Portfoliomanagern. Das aktive Einwirken auf inves-
tierte Portfoliounternehmen ibernehmen innerhalb der Kapitalanlage die Portfoliomanager bzw. die
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die OSA thematisiert diese Tatigkeiten in Dienstleistergesprachen
und verweist auf die veroffentlichten Angaben zur sogenannten Mitwirkungspolitik.

Flr Staaten sind dies folgende zwei Merkmale:

e Freie Linder gemdR dem Freedom-House-Index fiir entwickelte Lander
Fir die Staatsanleihen im Bereich der entwickelten Lander verwenden wir eine Positiv-
liste gemaR dem Freedom-House-Index mit der Einstufung ,free”. Die Kriterien beruhen
auf sozialen Faktoren wie bspw. der Pressefreiheit, Meinungsfreiheit und Religionsfrei-
heit. Flr Staatsanleihen in sogenannte Schwellenlander (Emerging Markets, zum Stichtag
31.12.2024 betrifft dies ca. 7,5 % der gesamten Kapitalanlage) werden diese Kriterien
nicht herangezogen, um Investitionen in dieses Segment weiter zu ermdglichen.
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e Beriicksichtigung der EU-Liste nicht-kooperativer Lander und Gebiete fiir Steuerzwecke
Fiir Staatsanleihen verwenden wir dariiber hinaus eine Negativliste gemaR der ,“EU-Liste
nicht-kooperativer Lander und Gebiete flr Steuerzwecke”” des Europdischen Rates fur
Wirtschaft und Finanzen. Wesentliche Kriterien sind dabei: Steuertransparenz, Steuerge-
rechtigkeit, Steuerbetrug, Steuerhinterziehung und Bekampfung der Gewinnverkiirzung
bzw. der Gewinnverlagerung.

Wir schlielen eine aktive Investitionen in diese Staaten aus. Flr unsere Investitionen in
passive Renten-Publikumsfonds (ca. 7,5 % der gesamten Kapitalanlage per 31.12.2024)
verwenden wir einen Schwellenwert. Dieser stellt sicher, dass das Volumen an in den
Renten-Publikumsfonds gehaltenen Staatsanleihen, die auf der EU-Liste gefiihrt werden,
einen aktuell tolerierten Wert nicht ibersteigt.

Dariiber hinaus arbeitet die OSA ausschlieRlich mit Asset Managern / Produktanbieter zusammen,
die die Principles for Responsible Investment (PRI) unterzeichnet haben.

Dies ist eine fihrende Nachhaltigkeitsinitiative in der Finanzbranche, in der sich die Unterzeichner zu
sechs Prinzipien verpflichten.

d) ,Anlagestrategie”

Die Philosophie des Kapitalanlagekonzeptes ist eine Strategie, die durch eine breite Diversifikation,
sehr hohe Granularitdt sowie feste Quoten der einzelnen Anlagen und Markte gekennzeichnet ist und
damit einem zeitinvarianten Konzept folgt. Diese Strategie hat zunachst die Bestrebung, unabhangig
von Kapitalmarktprognosen, ein 6konomisch und mathematisch abgeleitetes optimales Portfolio zu
entwickeln.

Unserer "Leitlinie fir Nachhaltigkeit in der Kapitalanlage" enthalt die Definition unseres Nachhaltig-
keitsverstandnisses, Nachhaltigkeitsziele, die Nachhaltigkeitskriterien inkl. der definierten Schwellen-
werte und Umsetzungswegen far die unterschiedlichen Anlageklassen.
Diese Leitlinie wird regelmalig Uberprift.
Um wesentliche nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die Nachhaltigkeitskri-
terien auf ein Minimum zu reduzieren oder moglichst zu vermeiden, haben wir ein Konzept fir Umset-
zungswege in den Anlageklassen erarbeitet.
Dieses folgt orientiert sich an den beschriebenen 6kologischen und sozialen Nachhaltigkeitskriterien.
Bei Uberschreitung der definierten Schwellenwerte wird ein dokumentierter Freigabeprozess durch-
laufen, damit eine Desinvestition in das betroffene Wertpapier erfolgen kann bzw. eine Neuinvestition
vermieden wird.

Zur Berticksichtigung einer guten Unternehmensfiihrung bei den investierten Unternehmen verweis
wir auf die Beriicksichtigung der Konzepte UN Global Compact und OECD-Leitsatze innerhalb der Steu-
erung der Kapitalanlage.

e) ,Aufteilung der Investitionen”

Um die langfristige Sicherheit und Rentabilitdt dieses Versicherungsanlageprodukts gewdhrleisten zu
kénnen, investieren wir in verschiedene Arten von
Vermodgenswerten.
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GemaR ihrem Werteverstindnis verzichtet die OSA in der Kapitalanlagestrategie bewusst auf spekula-
tive Investitionen. So wird unter anderem sichergestellt, dass keine Preiswetten - beispielsweise auf
Rohstoffe oder Nahrungsmittel - erfolgen und der Wirtschaft wichtige Ressourcen nicht entzogen wer-
den.

Die Kapitalanlage der OSA besteht aus der Anlage in die an die Leistungsverpflichtungen ausgerichtete
,Direktanlage” und dem breiten Marktportfolio zur Ertragsstirkung (,,Ertragsstrategie” bzw. OSA Stra-
tegieFonds).

Wir bericksichtigen in der gesamten Kapitalanlage fast ausnahmslos die im Abschnitt ,, Welche 6kolo-
gischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?“ genannten 6ko-
logischen und sozialen Merkmale. Eine Ausnahme innerhalb der , Ertragsstrategie” bzw. des OSA Stra-
tegieFonds bilden derivative Instrumente sowie Staatsanleihen sogenannter

Schwellenldnder (Emerging Markets, Anteil an der ,Ertragsstrategie” seit Okt. 2024: ca. 7,5%), bei
denen o6kologische und soziale Merkmale nicht berticksichtigt werden.

f) ,,Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale*

Nachhaltigkeit im Sinne unserer Leitlinie ist ein fester Bestandteil des Kapitalanlagecontrollings. Durch
die verbindliche Integration in den Investmentprozess werden die definierten Nachhaltigkeitskriterien
regelmalig und bei jeder Neuinvestition eine Priifung unterzogen. Dariiber hinaus erfolgt ein regelma-
Riges Monitoring der zum jeweiligen Zeitpunkt der festgelegten Ziele. Hierzu wird ein separater Bericht
Uber die Nachhaltigkeit der Kapitalanlage in einem jahrlichen Turnus erstellt. Die Inhalte dieses Berich-
tes sollen sich Uber alle Kapitalanlagebestandteile erstrecken sowie mit einem einheitlichen Bewer-
tungsmalstab erfolgen. Ein Nachhaltigkeitsbericht wird jahrlich erstellt und veroffentlicht. Dieser er-
scheint auf der Website www.oesa.de/nachhaltigkeit. Inhaltlich orientiert er sich an den aufsichts-
rechtlichen Vorgaben. Des Weiteren werden Aussagen zu Anpassung der Schwellenwerte, Ausschluss-
kriterien, Mitwirkung und Wirkung der Kapitalanlageentscheidungen dargestellt. Bei den regelmaRig
stattfindenden Anlageausschuss-Sitzungen ist das Thema Nachhaltigkeit als gesetzter Gesprachs- und
Berichtsinhalt bei Dienstleistern (insbesondere den Portfoliomanagern) zu adressieren. Dabei werden
auch die Engagement- und Mitwirkungsaktivitaten der Portfoliomanager diskutiert.

g) ,Methoden”

Die OSA beriicksichtigt Nachhaltigkeitskriterien in der Kapitalanlage und versucht, das Nachhaltigkeits-
profil kontinuierlich zu verbessern. Dabei werden die Kriterien mit Bezug zu Unternehmen vom des
ESG-Dienstleister MSCI ESG Research verwendet, wobei diese auch von Drittparteien zur Verfligung
gestellt werden kénnen.

Zur Steuerung und Erreichung der Nachhaltigkeitsziele hat die OSA ein Konzept mit verschiedenen
Nachhaltigkeitskriterien definiert. Dabei werden die Nachhaltigkeitskriterien fiir definierte Kategorien
unterschieden (z.B. Unternehmen oder Staaten).

Publikumsfonds der Deka oder eines Kooperationspartners, in die Kunden im Rahmen ihrer Fondsge-
bundenen Versicherung investieren kénnen, sind nicht von den hier dargestellten Nachhaltigkeitszie-
len umfasst.
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h) ,Datenquellen und -verarbeitung”

Fir die Anwendung der Nachhaltigkeitskriterien innerhalb der Kapitalanlagensteuerung verwenden
wird flr Nachhaltigkeitsdaten mit Unternehmensbezug Daten des ESG-Researchdienstleister MSCI ESG
Research. Als einer der groRen Akteure im Bereich Nachhaltigkeitsdaten wird aus diesem Grund eine
Disziplinarfunktion durch die vielen Marktteilnehmer erwartet. Des Weiteren erfolgt eine regelmaRige
Betrachtung und inhaltliche Auseinandersetzung zu den ausgewihlten Nachhaltigkeitsdaten und An-
derungen der Methodik. Als weiterer Grund fiir die Nutzung der MSCI ESG Research-Daten ist die Nut-
zung, dass auch der KVG-Dienstleister diese Daten nutzt und damit fir Rickfragen und Plausibilisie-
rungsfragen herangezogen werden kann. Die eigenen Ressourcen missen immer auch vor dem Hin-
tergrund des Proportionalitdtsprinzips, betrachtet werden.

Insbesondere fir indirekte Investitionen in Publikumsfonds wird auf eine Aggregation der KVG und
zugehorige Schwellenwerte abgestellt. Die KVG selbst unterliegt dabei allen aufsichtsrechtlichen und
gesetzlichen Pflichten und gibt regelmaRig Aufschluss liber die eigenen Prifungen und Plausibilisierun-
gen der Datenquellen und Datenverarbeitungsprozessen.

Insbesondere die Nutzung des Scope 1+2 fiir die CO,-Intensity als Ziel-Indikator und leichter Abwand-
lung gegentiber dem PAIl-Indikator fiir Treibhausgasemissionen, der Scope 1+2+3 umfasst, ist auf die
kritische Einschatzung der verfiigbaren und verlasslichen Daten zuriickzufiihren.

i) ,Beschrdankungen hinsichtlich der Methoden und Daten“

Die Abdeckung von ESG-Daten (sogenannte ,,Coverage”) unterscheidet sich in Abhdngigkeit von Anla-
geklassen und Regionen. In Europa wird durch die anstehenden aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Anforderungen von ESG-Daten in Jahresabschliissen oder ahnlichen Dokumenten in den kommenden
Jahren eine Verbesserung der Datenqualitat und -verldsslichkeit erfolgen. Dies betrifft insbesondere
kleinere Unternehmen, fiir die die Datenlage derzeit schlechter ist. Wie andere Regionen in der globa-
len OSA-Strategie ebenfalls vermehrt Daten offenlegen werden, bleibt abzuwarten. Beispielsweise
werden von Unternehmen in Schwellenldandern oder mit geringerer GroRRe vergleichsweise weniger
Daten erhoben. Die OSA ist stets bedacht, diese Besonderheiten zu beriicksichtigen.

Zudem bedeutet die derzeitige Heterogenitat der Datenanbieter und die Vollstandigkeit bzw. Validitat
der Daten, dass unter Umstanden Unternehmen, die gegen 6kologische oder soziale Kriterien versto-
Ren, nicht angemessen identifiziert und folglich nicht als , kontrovers” eingestuft werden kénnen. Der
Anteil der Emittenten, flr die keine ausreichenden ESG-Daten vorliegen, sinkt jedoch sukzessiv und die
Coverage des ESG-Datenanbieters, dessen Datenbank wir verwenden, steigt dadurch an.

j) ,Sorgfaltspflicht”

Bei der Verwaltung unseres Kapitalanlagebestands sowie in Investitionsentscheidung wahren wir den
Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht im Sinne der gesetzlich vorgeschriebenen Anlagegrund-
sdtze nach § 124 VAG. Demzufolge achten wir neben den Anlagepramissen Sicherheit, Rentabilitat,
Nachhaltigkeitaspekte und Liquiditat insbesondere auch auf eine breite Mischung lber verschiedene
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Anlageklassen sowie eine hohe Streuung bei einer Vielzahl an Emittenten. Die Uberwachung der hin-
reichenden Risikodiversifikation erfolgt, indem regelméaRig u.a. die Einhaltung zuldssiger Hochstgren-
zen bzw. Risikolimite auf Emittenten- und Assetklassen gepriift wird sowie entsprechende Risikobilan-
zen erstellt werden. Auch die Nachhaltigkeit ist durch eine interne Leitlinie verbindlich in der Steuerung
der Kapitalanlagen verankert.

Darliber hinaus haben wir in einer internen Kapitalanlagerichtlinie weitere Grundsatze festgelegt, die
risikoreiche Investitionen verhindern und somit das Risikoprofil in der Kapitalanlage beschrdnken. So
erfolgen ausschlieBlich Investitionen in Vermdgenswerte und Emittenten, deren Risiken angemessen
identifiziert, bewertet, Giberwacht und gesteuert werden konnen. Damit kénnen wir unsere jederzei-
tige Risikotragfahigkeit sicherstellen.

k) ,,Mitwirkungspolitik”

Unser Nachhaltigkeitsansatz der Stimmrechtsausiibung und des Engagements, den unsere Kapitalver-
waltungsgesellschaft ausfiihrt, ist auf die Grenzen Deutschlands beschrankt.

Dartiber hinaus wird das aktive Einwirken auf investierte Portfoliounternehmen innerhalb der Kapital-
anlage durch Portfoliomanager bzw. die Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibernommen. Die OSA the-
matisiert diese Tatigkeiten in Dienstleistergesprachen und nimmt damit eine indirekte Einflussnahme
vor. Zudem sind Angaben zur sogenannten Mitwirkungspolitik veroffentlicht.
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